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EN POCAS
LINEAS

COBERTURA DE COSTOS

En diciembre de 2023 los usua-
rios residenciales de energia
eléctrica y gas natural pagan
en promedio el 33% del costo
de abastecimiento mientras
en restante 67% lo abona el Es-
tado nacional. Debido a que el
80% del costo eléctrico y el
100% del costo de gas estan
dolarizados, estas proporcio-
nes pueden cambiar sensible-
mente a partir del salto del tipo
de cambio de $400 a $800 pe-
sos por délar.

-19,6%VY

SUBSIDIOS

Acumulado a diciembre, los
subsidios reales cayeron 19,6%
a.a. explicados por una reduc-
cién real en transporte del 9,2%
a.g, en energia del 22,2% a.a.y
en agua del 45,4% a.a.

3,1% A

TRANSPORTE SIN AA

Los subsidios al transporte (sin
Aerolineas Argentinas) crecen
129% a.a. nominal y 3,1% a.a. en
términos reales en los doce
meses de 2023.

GASTO ENERGETICO

El gasto en energia representa
el 3,1% del salario RIPTE para los
N1, 1,2% para los N 2 y 11% para
los N 3. Este indicador se en-
cuentra en retroceso debido al
congelamiento tarifario y al in-
cremento nominal del RIPTE.

TARIFAS

Entre marzo y diciembre de
2023 la factura eléctrica pro-
medio para un hogar NI au-
mentoé 145%, mientras que para
N2 y N3 fue del 73% y 69% res-
pectivamente. A su vez, la in-
flaciébn en el periodo fue del
120%

SUBSIDIOS: PRINCIPALES RUBROS

Los principales subsidios econémicos' a los sectores Agug, Energia y Transporte tuvieron en
diciembre un crecimiento acumulado anual del 75,9% a.a. respecto de igual periodo del
afio anterior y por lo tanto su variacién real muestra una reduccion del 19,6% a.a. en el pe-
riodo.2

Hasta los primeros quince dias de diciembre se acumula una ejecucion del 91% respecto
del crédito vigente para los rubros seleccionados.

GRAFICO N° 1: Variacién % real anual acumulada anual y % ejecutado | diciembre 2023
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TABLA 1: SUBSIDIOS EN RUBROS SELECCIONADOS EN MILLONES DE $

Acumulado a Acumuladoa [Var.% a.a |Var. % a.a

bre 2022 real

diciembre 2023 dici

AGUA 20.293 18.957 71%  -45,4%

ENERGIA 2.769.901 1.635.621 693%  -222%

CAMMESA 1.427.532 1.154.383 237% | -42,9%

ENARSA 1.127.798 383.577 194,0% | 354%

Z‘EL\‘SZ;DF;;:';’;;SCONSUMO bE 74.859 41.938 78,5% | -23,8%

PLAN GAS.AR 139.714 42.454 229,1% | 53,0%

PLAN GAS I, 11y 111 0 15 * *

PLAN GAS NO CONVENCIONAL - R/46 0 13.255 * *

TRANSPORTE 934.402 463.210 101,7%  -9,2%

AEROLINEAS ARGENTINAS 40.500 72.908 -44,5% | -74,6%

ADM. DE INFRAESTRUCTURAS +129% a.a.

FERROVIARIAS S.E. (ADIF S.E.) 116,384 30076 287.0% | 365% nominaly
— *3,1%a.a.

DESARROLLO DE CAPITALHUMAND | 15 ra0 | asnew | sox real

FERROCARRILLES ARGENTINOS S.E 979 264 271,1% | 77,5%

OPERADOR FERROVIARIO S.E. 333.035 176.913 88,2% | -14,0%

TOTAL 3.724.596 2.117.789 75,9%  -19,6%

Fuente: elaboracién propia en base a Presupuesto Abierto e INDEC

' Transferencias para gastos corrientes.
2 La inflacién de diciembre se estima como el promedio de los Gltimos tres meses.
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Los subsidios a la Energia, que representan el 74% de los subsidios totales, crecen 69,3% a.a. mientras se reducen 22,2% a.a.
real. En términos absolutos, es el rubro con mayor incremento nominal ($1.134.280 millones) lo cual explica el 71% del au-
mento en las transferencias acumuladas en el aro.

Las transferencias devengadas de Energia Argentina S.A. (ENARSA) acumuladas en los 12 meses de 2023 aumentaron 194%
a.a. nominal (+35,4% a.a. real), explicado fundamentalmente por la compra de barcos de GNL. A su vez, las transferencias
mds relevantes son a CAMMESA, que representan el 52% de las transferencias energéticas, y suman $ 1.427.532 millones a
la vez que aumentan 23,7% nominales a.a y disminuyen 42,9% a.a. en términos reales.

Las transferencias por el Plan Gas.Ar (incentivos a la produccién de gas natural) aumentaron 229,1% a.a. (+53% en términos
reales).

Por otra parte, el sector Transporte explica el 25% de las transferencias y crece 101,7% a.a. nominales (-9,2% a.a. en términos
reales). Dentro del mismo, la partida mds relevante es el Fondo Fiduciario del Sistema de Infraestructura del Transporte
(FFSIT) que tiene como finalidad el financiamiento de la cobertura de los subsidios al transporte automotor de pasajeros y
crece 141,7% a.a. en términos nominales (+11% real).

En este sentido, exceptuando a Aerolineas Argentinas los subsidios al transporte (ferrocarriles y automotor) crecen 123%
a.a. nominal y 3,1% a.a. real.

GRAFICO N° 2: Subsidios reales | Acumulado anual diciembre 2023 vs 2022 en millones de $
VARIACION REAL % TOTAL -19,6%
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Fuente: elaboracién propia en base a Presupuesto Abierto e INDEC

Los subsidios al servicio publico del agua en el AMBA (AYSA) representan el 1% de los subsidios totales y se incrementan 7,1%
a.a. mientras que tiene una reduccién real del 45,4% a.a.

Por otra parte, a moneda de diciembre de 2023 los subsidios acumulan $ 6,4 billones en los Gltimos doce meses corridos.
Esto implica una caida real del 19,6% respecto a igual periodo anterior (acumulados entre enero de 2022 y diciembre de
2022) y del 35% respecto del pico observado en junio de 2022.

GRAFICO N° 3: Subsidios reales acumulado en Gltimos 12 meses corridos
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Fuente: elaboracién propia en base a Presupuesto Abierto e INDEC
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Al analizar los datos de doce meses acumulados es relevante que los subsidios destinados a CAMMESA en el mes de julio
de 2022 fueron $0 que, a diferencia de los meses de enero, es una situacién poco probable dado el contexto: la estaciona-
lidad propia del pico de consumo de invierno y las transferencias realizadas en el mes anterior y posterior.

DEUDA FLOTANTE

Hasta la primera quincena de diciembre se observa una contribucion a reducir deuda flotante® del Estado Nacional en $
158.943 millones en términos nominales para el afio 2023 explicado por pagos por encima de los devengamientos.

GRAFICO N° 4: Diferencia entre gasto devengado y pagado
Acumulado nominal a diciembre del afio 2023 en millones de $
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Fuente: elaboracién propia en base a Presupuesto Abierto e INDEC
SUBSIDIOS EN RELACION AL GASTO Y AL DEFICIT
En once meses de 2023 (Gltimos datos comparable disponibles) los subsidios representan el 12% de los gastos primarios.
Esto es 2 p.p. menos que en igual periodo de 2022 mientras que se encuentra 1,5 p.p. por encima del peso promedio anual

observado entre los afos 2017 a 2022.

Por otra parte, en el periodo los subsidios explicaron el 93% del Resultado Primario acumulado en once meses. Este indica-
dor es variable en los afos ya que para iguales periodos anteriores explicd mas que el déficit (2018 y 2020) o bien se dio en

conjunto con superavit (2019).

GRAFICO N° 5: subsidios energéticos en relacién al gasto
primario
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GRAFICO N ° 6: subsidios energéticos en relacion al
déficit primario
170% o \
145%
140%
110% 103%

98% 93%

73%
80% 68% 66% 5

[
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
50% :
|
20% Hubo . |
superavi I
|
AN

==
-10% 2017 2018 2!9 2020 2021 2022\ Nov-22 Nov-23

7

Fuente: elaboracién propia en base a Presupuesto Abierto y Oficina de Presupuesto del Congreso.

3Entendida como la diferencia entre los gastos corrientes devengados y los gastos corrientes pagados.
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ACTIVIDAD ECONOMICA VS DEMANDA ELECTRICA

En octubre, la demanda eléctrica industrial y comercial se redujo 0,01% i.a. De esta maneraq, existe una elevada probabilidad
que el indice de actividad econémica empeore su tasa de crecimiento i.a. en octubre. Es decir, que la actividad i.a. tenga
una tasa levemente negativa o tienda al estancamiento.

GRAFICO N° 7: Demanda eléctrica Industrial + Comercial y GRAFICO N ° 8: Zoom afio 2023.
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Fuente: elaboracién propia en base a CAMMESA e INDEC

La variacién inter anual de la actividad econémica, utilizando el Estimador de Actividad Econémica (EMAE), presenta una
correlacioén positiva con la variacion inter anual de la demanda de energia eléctrica industrial y comercial. En este sentido,
el dato eléctrico suele contar con una publicacién mas actualizada y por lo tanto puede utilizarse para observar, de manera
preliminar, el posible comportamiento futuro de la actividad en su conjunto.

TARIFAS

COMPARATIVO DE LAS TARIFAS DE ENERGIA ELECTRICA EN LAS PROVINCIAS

Al mes de diciembre de 2023 se encuentra vigente la Resolucién 884/23 de la Secretaria de Energia que fija los precios
estacionales de la energia eléctrica para el periodo noviembre-abril de 2023y, por lo tanto, no refleja el efecto de la reciente
devaluacién del peso respecto del délar estadounidense.

Un andlisis transversal indica que la factura final promedio de un hogar de altos ingresos es 2,4y 2,2 veces superior respecto
de la factura de un hogar N 2y N 3 respectivamente.

La factura promedio total pais, es de $12.694 para un hogar de altos ingresos(N1), $ 5.752 para un hogar de ingresos medios
(N3) y $5.364 para un hogar de ingresos bajos (N2).

La comparacion de los cuadros tarifarios entre jurisdicciones indica que, ante igual consumo, las facturas finales mas bajas
se encuentran en EDESUR y EDENOR para los N 1, EDELAP y La Rioja para los N 2 y EDESUR, EDENCR y La Rioja para los N 3. Por
otra parte, las facturas mads altas se observan en Neuquén y Mendoza para los N 2 y N 3 y en Neuquén y Misiones para los
N1
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GRAFICO N° 9: factura eléctrica sin impuestos ni descuentos por 300 Kwh/mes | a diciembre 2023

Factura final
Usuario N 1 - Altos ingresos

23.376

NEUQUEN
MISIONES s 17.865
SALTA s 15.989
MENDOZA s 15.334
JUJUY s 15.019
PTO MADRYN s 14.472
RIO NEGRO mssssssssssssss 14,303
SAN LUIS s 13.800
CORDOBA mmmmmmmmmmmmmms  13.740
TUCUMAN s 13.390
SAN JUAN s 13,297
CORRIENTES s 13.043
SANTA FE s 13.032
ENTRE RIOS s 12 931
LA PAMPA s 12 859
SANTA CRUZ s 12.813
PROMEDIO PAIS NN 12.694
BUENOS AIRES EDES memssssssssssss 12,001
BUENOS AIRES EDEN s 11,626
FORMOSA mmmmmmmmmms  10.744
BUENOS AIRES EDEA s 10.661
LARIOJA m—— 10,569
TIERRA DEL FUEGO mmssssssssssss  10.203
CATAMARCA s 9.892
BUENOS AIRES EDELAP mssssssssss  9.614
CHACO w9259
SANTIAGO DEL ESTERO mmmmmssmmm  8.848
AMBA EDENOR W 8.392
AMBA EDESUR s 8.373

$0 $7.000  $14.000 $21.000 $28.000

Factura final
Usuario N 2 - Ingresos bajos

10.598
9.353

NEUQUEN
MENDOZA
JUIUY s 8.668
RIO NEGRO s 8,573
MISIONES s 7.867
SAN LUIS s 7.520
PTO MADRYN s 7.366
TUCUMAN s 7.305
SAN JUAN w7223
LA PAMPA IS 6.823
SALTA  messsss——  6.053
SANTA FE s 6.005
ENTRE RIOS s 5.706
CORDOBA s 5614
CORRIENTES s 5510
PROMEDIO PAIS s 5.364
TIERRA DEL FUEGO s 4.874
CATAMARCA s 3.807
BUENOS AIRES EDES s 3,708
BUENOS AIRES EDEN s 3,512
SANTA CRUZ s 3.232
CHACO W 3.125
BUENOS AIRES EDEA w3001
SANTIAGO DEL ESTERO w2934
FORMOSA mmmmmsmm 2.770
AMBA EDENOR s 2481
AMBA EDESUR w2 460
BUENOS AIRES EDELAP w374
LARIOJA mmmm 1725

$0 $4.000 $8.000 $12.000

Fuente: elaboracién propia en base a cuadros tarifarios de distribuidoras

Factura final
Usuario N 3 - Ingresos medios

NEUQUEN 10.779
MENDOZA 9.619
JUJUY e 8.950
RIO NEGRO msssssssssssssssmmmmmss  8.328
MISIONES s 3.405
SAN LUIS s 7.798
PTO MADRYN s 7.748
TUCUMAN s 7,575
SAN JUAN s 7.492
LAPAMPA IS 7.090
SALTA s 6.724
ENTRE RIOS mssssssssssm—m 6.449
SANTA FE s 6.283
CORDOBA mmmmmmmmmmms  6.050
CORRIENTES s 5,809
PROMEDIO PAIS s 5.752
TIERRA DEL FUEGO mmmmsss 5.332
BUENOS AIRES EDES mummmmmmmmmms 4.187
SANTA CRUZ w4130
CATAMARCA mssssssssss 4,077
BUENOS AIRES EDEN s 3.973
BUENOS AIRES EDEA W 3.413
CHACO w3397
SANTIAGO DEL ESTERO w3184
BUENOS AIRES EDELAP s 3.126
FORMOSA W 3.086
AMBA EDENOR w2 744
AMBA EDESUR w2 724
LARIOJA mmmmmm 2078

$0 $4.000 $8.000 $12.000

Al momento de realizar un andlisis tarifario comparativo es necesario puntualizar que en el sector de distribucién conviven
empresas publicas (provinciales), empresas privadas y cooperativas, alcanzadas por marcos regulatorios nacionales,
como en el caso de EDENOR y EDESUR, provinciales y municipales en el caso de cooperativas.

EVOLUCION DE LAS FACTURAS ELECTRICAS ENTRE MARZO Y DICIEMBRE DE 2023

Desde el mes de marzo de 2023* hubo aumentos dispares entre los cuadros tarifarios de todas las jurisdicciones. La auto-
rizacioén de las tarifas en cada caso son potestad exclusivamente de cada provincia y, por lo tanto, responden a criterios

diferentes.

Los datos indican que entre marzo y diciembre de 2023 la factura eléctrica promedio para un hogar de altos ingresos
aumenté 145%, mientras que para los ingresos bajos y medios el incremento fue del 73% y 69% respectivamente.

GRAFICO N° 10: aumento porcentual de la factura eléctrica sin impuestos ni descuentos por 300 Kwh/mes
De marzo a diciembre 2023
160%

145%

140%
120%

120%
100%

80% 73% 69%

60%
40%
20%

0%

N1 N2 N3 INFLACION

Fuente: elaboracién propia en base a cuadros tarifarios de distribuidoras

4 Primer mes disponible de la serie de cuadros tarifarios provinciales e inicio del informe de tarifas y subsidios.
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Por Ultimo, el gréfico refleja que el crecimiento de la factura promedio del pais se encuentra por encima de la inflacion
observada entre marzo y diciembre (IPC crecié 120%) para los hogares N1 pero por debajo para los hogares N2 y N3.

TARIFA PLENA DEL GAS POR REDES SIN IMPUESTOS A NIVEL PAiS

El servicio de gas natural por redes se encuentra bajo jurisdicciéon nacional por lo tanto no presenta dispersion regulatoria
para su interpretacion. Sin embargo, las particularidades de los subsidios otorgados, y la disparidad de los consumos entre
regiones, hacen que se deban tener algunas precauciones al momento de la interpretacion tarifaria.

En primer lugar, para una misma categoria de usuarios, los consumos maximos varian entre regiones debido a la extension
territorial, las diferencias de temperaturay, por lo tanto, a la intensidad del uso del gas. Un ejempilo ilustrativo es la diferencia
entre un usuario de la provincia de Tierra del Fuego para la categoria R 2 2°, cuyo consumo maximo es de 526 m3/mes, y
un usuario de la regién AMBA con un tope de consumo de 65 m3/mes para la misma categoria.

En segundo lugar, las distribuidoras cobran a sus usuarios distintos precios del gas que se explican por diferencias por
regioén, por inclusién en el régimen de zona fria, por segmentaciéon de subsidios y en concepto de tarifa social. Esta parti-
cularidad, en conjunto con el consumo promedio de la categoria, hacen que la composicién entre cargo fijo y cargo va-
riable, para iguales usuarios seq, significativamente diferente entre provincias y subzonas.

Por Gltimo, la segmentacion de subsidios le puso aln mdas complejidad y aumenté la dispersion tarifaria ya que para los
diferentes segmentos de usuarios puede variar la regién donde encontrar la tarifa mds baja para una misma categoria de

consumo.®
GRAFICO Ne 11: factura de gas con impuestos para un consumo maximo de la categoria R 2 2°por mes | a diciembre 2023

FacturaR 22°/mes FacturaR 22°/mes Factura R 22°[mes

Usuario N 1- Altos ingresos Usuario N 2 - Ingresos bajos Usuario N 3 - Ingresos medios

CAMUZZI GDS - SANTA CRUZ S 54,938

CAMUZZI GDS - SANTA CRUZ I 54.150
CAMUZZI GDS - TIERRA DEL FUEGO I 54,706

CAMUZZI GDS - TERRA DEL FUEGO I $2.260

CAMUZZI GDS - TIERRA DEL FUEGO GGG $10.574

CAMUZZI GDS - SANTA CRUZ I $10.167
CAMUZZI GDS - CHUBUT Y RIONEGRO IS $6.523 CAMUZZI GDS - PBASURY PBA NSNS  $2.775 CAMUZZI GDS - CORD NEUQUEN NS $3.232
CAMUZZI GDS - CORD NEUQUEN e $5,513 CAMUZZI GDS - PBA, CHUBUTY RIO NEGRO I 52,750 CAMUZZI GDS - CORD CHUBUT Y RIO NEGRO I — $3.271
CAMUZZI GDS - CORD CHUBUT Y RIO NEGRO  INSSSSS——_ $6.902 CAMUZZI GDS - CORD NEUQUEN  — 52,747 CAMUZZI GDS - CHUBUT Y RIONEGRO IS  53.207
CAMUZZI GDS - PBA SUR'Y PBA $3.471

CAMUZZI GDS - CORD CHUBUTY RIO NEGRO IS 52,739

CAMUZZI GDS - CHUBUT SUR IS $6.156
CAMUZZI GDS - PBA SURY PEA IS  $5.749 CAMUZZI GP-PEA S 52.702
CAMUZZI GP -PBA NN  55.740 CAMUZZIGP-PBA I 52.702 CAMUZZI GDS - CHUBUT SUR
CAMUZZIGP -PBA I  S5.740 CAMUZZI GDS - CHUBUT YRIONEGRO I $2.671 CAMUZZI GP - PBA $3.102
CAMUZZI GDS - PBA, CHUBUT ¥ RIO NEGRO NN $5.727 CAMUZZI GDS - CHUBUT SUR M $2.666 CAMUZZIGP -PEA S 53.102
PROMEDIO PAIS EE—— $2.690

CAMUZZI GDS- NEUQUEN IS $5.065 PROMEDIO PAIS IESS— $2.325
PROMEDIO PAIS  E— $5.043 DG CUYANA- MENDOZA NN 52.275 DG CUYANA- MENDOZA SN 5603
DG CUYANA- SAN JUAN NS 52575

DG CUYANA- MENDOZA S 4,563 DG CUYANA- SAN JUAN  ESSSm  $2,249
DG CUYANA- SAN JUAN S $4.527 METROGAS - PEA  IESSSSS—  $2.247 DG CUYANA-SAN LUIS I 52.571

DG CUYANA-SANLUIS IS $4.522 DG CUYANA-SAN LUIS IS 52.245 METROGAS - PBA I  $2.512
METROGAS - PEA NN $4.317 METROGAS - CABA IS 52223 METROGAS - CABA IS  $2.516

CAMUZZI GP - BAHIA BLANCA IS $4.307 CAMUZZI GP -LAPAMPA NORTE NS $2.173 CAMUZZI GP - LAPAMPA NORTE NN $2.442
METROGAS - CABA NN  $4.234 GASNEA - CORRIENTES NN $2.119 CAMUZZIGDS - NEUQUEN N 52.412

NATURGY BAN - PBA NORTE  NENSSSN  $4.136 GASNEA-ENTRERIOS NSNS 52114 GASNEA -CORRIENTES NSNS $2.397
CAMUZZI GP - LAPAVIPA NORTE  EENENNNNNEN  54.089 NATURGY BAN - PBA NORTE NN 32,072 GASNEA -ENTRERIOS NSNS = $2.391
$4.058 DG CENTRO - LARIOJA Y CATAMARCA  EESSmm  $2.034 NATURGY BAN - PBANORTE IS $2.360
DG CENTRO - CORDOBA NSNS $2.034 DG CENTRO - LARIOJA Y CATAMARCA NN $2.313

DG CENTRO - CORDOBA NSNS  52.313

CAMUZZI GDS - NEUQUEN IS 52.022
LITORAL GAS - SANTA FE  IEEEENNNNENN  5$2.000 CAMUZZI GP - BAHIABLANCA IS 52.309
LITORALGAS - SANTA FE NN $2.270

CAMUZZI GP -BAHIABLANCA SIS $2.000
GASNOR -SALTA NSNS  51.924

GASNOR -SALTA NN $1.672
GASNOR - TUCUMAN N $1.663 CAMUZZI GP-LAPAMPA SUR NN $1.906
CAMUZZI GP -LAPAMPA SUR I $1.634 GASNOR -TUCUMAN NN $1.894
GASNOR -LAPUNA EENSSSSN  $1.664

GASNOR - LAPUNA NN 51467
REDENGAS - PARANA NN  $1.392 REDENGAS - PARANA I $1.572

——
CAMUZZI GDS - PBA, CHUBUT Y RIO NEGRO IS $3.154

I $3.113

——

GASNEA - CORRIENTES  mmmmmm—
GASNEA -ENTRERIOS NENNNNNNEN  $4.050
DG CENTRO - LARIOJAY CATAMARCA NN 53.994
DG CENTRO- CORDOBA  IENNNNNNEN  53.994
LITORAL GAS - SANTA FE IS $3.947
CAMUZZI GP - LAPAMPA SUR IS $3.576
GASNOR -SALTA SN $3.336
GASNOR -TUCUMAN MmN  $2.198
REDENGAS - PARANA MEEEEEN  $2.937

GASNOR -LAPUNA NN  $2.709
$- $5.000 $10.000 $15.000 $- $2.000 $4.000 $6.000 $- $2.000 $4.000 $6.000

Fuente: elaboracién propia en base a ENARGAS

La factura promedio del pais para un usuario N 1 (correspondiente a hogares de ingresos altos), con datos disponibles a
diciembre de 2023, es de $5.043 por mes.

A su vez, la factura promedio del pais para un usuario N 2 (hogares de bajos ingresos) es de $2.325 mientras que la factura
promedio del pais para un usuario N 3 (hogares de ingresos medios) es de $2.690.

Por Gltimo, un andlisis transversal de facturas promedio muestra que el segmento N 1 paga una factura 1,9 veces superior
al segmento N3y 2.2 veces mayor al segmento N 2.

5 Para el andlisis se toma el consumo méximo del umbral para la categoria R 2 2° en cada Distribuidora y Subzona segln se establece en las

resoluciones N° [-409/08 y N° 1-4343/17 del ENARGAS.
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COSTOS DE ABASTECIMIENTO

COSTOS ELECTRICOS

SegUn se establece en la Resolucién 884/23 de la Secretaria de Energia, que aprueba la Programacién Estacional de verano
para el Mercado Mayorista Eléctrico, el Precio Estabilizado de la Energia (PEE) alcanza los $20.460 por MWh en diciembre-
enero de 2024y $ 24.71 en febrero-abril del mismo afo para los hogares N 1, mientras que para los hogares N2y N 3 es de
$/Mwh 2.981y $/MWh 3.756 durante todo el periodo.

En la actualidad, los hogares N 1 de altos ingresos pagan el 100% del costo de la energia mientras que los hogares de
ingresos bajos y medios pagan el 15% y 18% respectivamente. En promedio ponderado, los usuarios residenciales alcanzan
a cubrir el 33% del costo de abastecimiento eléctrico mientras el restante 67% son subsidios del Estado nacional. h

Adicionalmente, segln se desprende de la Resolucion 884/23, en el trimestre febrero-marzo-abril los hogares N2y N 3
pasardn a cubrir el 12% y 15% del costo de generacién eléctrica en ausencia de incrementos en el precio estacional.

Por otra parte, la Resolucién 884/23 y 907/23 indican que los usuarios N 3 aumentardn el tope de subsidios de 400 kwh a
650 kwh entre diciembre y febrero en las provincias de Misiones, Corrientes, Formosa, Chaco, Catamarca, Santiago del
Estero, Tucuman, Salta, Jujuy, La Rioja y San Juan y en algunas regiones determinadas de Entre Rios, Cérdoba y Santa Fé.

Debido a que aproximadamente el 80% de los costos de abastecimiento de la energia eléctrica se encuentran dolarizados,
el salto del tipo de cambio de $400 a $800 pesos por délar a partir de la segunda quincena de diciembre tendrd impacto
significativo en la cobertura de costos. Por esto, en ausencia de nuevos incrementos en el precio estacional, es posible que
la cobertura de costos se reduzca significativamente.

GRAFICO N° 12: precios y cobertura eléctrica en GRAFICO N °13: porcentaje de subsidios eléctricos a
Usuarios residenciales usuarios residenciales

u
S/MWh @ 5 COBERTURA H A CARGO DEL USUARIO = SUBSIDIO

—_———~

$25.000 120% 100% ' |
100% 100% | !
100% | |
$20.000 con | |
£ £ | |
5 B 2 H | |
2 sisom g - i 7
- 8 g ° 85% 82% I |
v 3 S
o8 3 100% 100% [ |
$10.000 $20.460 k20.460 = ® . | |
33% 0% 3 : :
18% | |
$5.000 15%

20% 20%

e ) ) : 33,0% :
$3.756

$- 0% 15% 18% | |
) 0% | |

NIVEL1T  NIVEL2  NIVEL3  NIVEL3> PROMEDIO
4000650 PONDERADO
kW/h

NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL3  NIVEL3>200! PROMEDIO |
0 650 kwi/h LPONDERADO/ |

Fuente: elaboracién propia en base CAMMESA

Sin embargo, para un andlisis mds preciso, es necesario aguardar hasta que CAMMESA publique una reprogramacion es-
tacional de verano con nuevos precios que capturen la variacion en el tipo de cambio.

COSTOS DEL GAS
La cobertura de costos del gas natural no alcanza al 100% en ningn segmento de usuarios. En promedio, la cobertura del
costo de abastecimiento del gas es del 62% para los usuarios N 1 mientras que lo usuarios N 2y N 3 pagan el 18% y 23% del

costo de abastecimiento respectivamente. La tabla N° 2 muestra los precios pagados por distribuidoras y segmentos de
usuarios para la categoria R 2 1° en USD/MMbtu.
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TABLA N° 2| PIST pagados por usuarios y cobertura respecto del costo de abastecimiento de gas natural

PRECIO PIST EN FACTURA

COBERTURA

PROMEDIO
PONDERADO

PROMEDIO
NIVEL1 NIVEL2 NIVEL3

ponDerapo [l NIVEL1 NIVEL2 NIVEL3

Camuzzi Gas del Sur S.A. $ 13 S$ 040 S 051 S 0,72 41% 12% 15% 22%
Camuzzi Gas Pampeana S.A. $ 19 $ 058 S 074 S 1,05 59% 17% 22% 31%
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. S 248 $ 073 S 093 S 1,31 74% 22% 28% 39%
Distribuidora de Gas del CentroS.A. S 239 S 0,70 $ 09 S 1,27 71% 21% 27% 38%
GasNea S.A. S 247 $ 072 $ 093 S 1,31 74% 22% 28% 39%
Gasnor S.A. $ 207 $ 060 $ 078 S 1,10 62% 18% 23% 33%
Litoral Gas S.A. S 242 $ 071§ 091 S 1,28 72% 21% 27% 38%
MetroGAS S.A. $ 243 $ 071 $ 091 S 1,29 72% 21% 27% 38%
Naturgy BAN S.A. $ 253 $ 074 $ 09 S 1,34 75% 22% 28% 40%
Redengas S.A. S 246 $ 072 $ 09 S 1,30 73% 21% 27% 39%
Costo de abastecimiento estimado para diciembre de 2023 $ 3,36

Fuente: elaboracién propia en base a ENARGAS y BCRA

El precio promedio ponderado PIST (Precio al Ingreso del Sistema de Transporte) es de USD 3,36 por millén de BTU mientras
que los usuarios pagan, en promedio ponderado, USD 1,1 por millén de BTU valuados al tipo de cambio oficial mayorista al
11 de diciembre. Esto indica una cobertura de costos del 33% entre los usuarios residenciales de gas.

GRAFICO N° 14: precios y cobertura del gas en GRAFICO N ° 15: porcentaje de subsidios en gas a
Usuarios residenciales usuarios residenciales
B PRECIOPIST @ % COBERTURA B A CARGO DEL USUARIO  mSUBSIDIO
$2,50 75% 100% ==
62% | :
$2,00 80% 38% : |
55% I |
- I 67% |
k) $1,50 60% 82% 77% | |
= 33% |
= 35% |
= 23% ° | I
2 $1,00 $2,07 o 40% |
3 18% ° |
. 62% I |
15% |
$0,50 20% : 33% |
$0,61 S0 18% 235 I |
. 55 0% | :
NIVEL1 NIVEL 2 NIVEL 3 | PROMEDIO
NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 PROMEDIO |
PONDERADO \PTD_ERi\D_L?;

Fuente: elaboracion propia en base a ENARGAS y BCRA

Es notable que la cobertura de costos en energia eléctrica y gas natural son iguales en 33%. Sin embargo, existe mayor
dispersién entre usuarios en el caso eléctrico ya que en el gas no hay usuarios que paguen el 100% del costo.

Por dltimo, debido a que el 100% de los costos de abastecimiento de gas se encuentran dolarizados, el salto del tipo de

cambio de $400 a $800 pesos por délar a partir de la segunda quincena de diciembre tendré impacto significativo en la
cobertura de costos.

TARIFAS Y SALARIOS EN EL AMBA

EVOLUCION DE LA FACTURA FINAL DEL AMBA EN TERMINOS REALES

Tanto la factura promedio de energia eléctrica como la factura promedio del servicio de gas natural del AMBA se han
reducido en términos reales desde diciembre de 2019.
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Es esperable que en ausencia de nuevos incrementos la factura final promedio de los servicios energéticos continten re-

duciéndose en términos reales debido a la dindmica inflacionaria que se acelerd a partir de agosto y, en particular, a partir
de diciembre.

La factura promedio de energia eléctrica para los usuarios del Nivel 2 (bajos ingresos) y nivel 3 (ingresos medios) cayeron

en términos reales un 59% y 54% respecto de la factura pre-segmentacion respectivamente mientras que en el caso de
los N 1la recomposicion desde la pre-segmentacion fue del 43% real.

GRAFICO N° 16: Factura final promedio del AMBA por servicio energético | a precios constantes de diciembre de 2023

16.1- Energia eléctrica | Consumo de 300 Kwh/mes 16.2 - Gas natural | Consumo de 65 m3/mes

——Nivel 1 ——Nivel2 ——Nivel 3 ——Nivel1 ——Nivel2 =——nNivel3
$25.000
$20737 §20.000 $18.911
$18.000
$20.000 $16.000
$14.000
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$15.000 $12.000
$10.000
$10.000 $10618 g0 o0
$6.000
$7.438 $5.104
$5.000 5338 94000 $2.047
$3051 $2000 $2.598
$ -

$-
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Fuente: elaboracién propia en base a ENRE, ENARGAS, Secretaria de Energia e INDEC.

Por otra parte, los nuevos cuadros tarifarios para el AMBA a partir de noviembre indican que el aumento de la factura final
se encuentra por debajo de la inflacién para todos los usuarios. Por esto, desde mayo, se observa una caida real ante igual
consumo del 54%, 44% y 45% para los hogares N1,N 2 y N 3 respectivamente.

La factura promedio del gas muestra una dindmica algo diferente. Entre enero de 2019 y febrero de 2023, mes de inicio de
la segmentacién de subsidios, la tarifa residencial para un consumo promedio de gas natural se redujo en términos reales.

A partir de entonces, y hasta diciembre de 2023, hubo una reduccién real adicional para todos los niveles con mayor mag-
nitud observada enlos N 1.

Por dltimo, en diciembre la factura promedio de gas para los usuarios del Nivel 1, Nivel 2 y nivel 3 cayeron en términos reales
un 46%, 73% y 69% respecto de la factura pre-segmentacion respectivamente.

RELACION ENTRE LA FACTURA FINAL Y EL SALARIO PROMEDIO

El salario RIPTE estimado® en diciembre indica que el peso de los servicios energéticos de un usuario N1,N 2y N 3 representan

el 31%, 1,2% y 1% del indicador respectivamente que, a su vez, se encuentra en retroceso desde el mes de mayo debido al
congelamiento tarifario y el aumento nominal de los salarios.

Sin embargo, tomando el ingreso minimo de cada segmento de ingresos, la factura promedio de los servicios pUblicos de
luz y gas en el AMBA tiene un peso de 1,2% para los N 1, de 3,6% para los N 2y de 1,6% para los N 3.

El peso méximo de los servicios publicos energéticos sobre el salario RIPTE se observa en junio de 2019 con una carga del
5,6% sobre el salario promedio registrado.

¢ Estimado en base a la variacion mensual promedio de los Gltimos tres meses.
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GRAFICO N° 17: peso de la factura final promedio en el AMBA

17.1 - En relacién al salario RIPTE (Remuneraciéon Imponible

Promedio de los Trabajadores)

N 1-Ingresos altos

e\ 3 - INGresos Medios emm=N 2 - Ingresos bajos
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Fuente: elaboracién propia en base a ENRE, ENARGAS y MTEySS

Consumos de 300 KWh/mes (energia eléctrica) y de 65 m3/mes (gas natural)

17.2 - En relacidn al ingreso minimo de cada segmento

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

de ingresos en diciembre’

SMVM $ 156.000

3,6%
1,7%
Ingreso:
$ 1.366.597

1,2%

0,4% 2,0%

0,8%

Nivel 1 Nivel 2

B EE/Salario M Gas/Salario

Ingreso:
$390.456

1,6%

0,8%

0,9%

Nivel 3

@ Total/Salario

La caida en la representacion de los servicios energéticos sobre el salario RIPTE responde a tres efectos: por un lado, el
congelamiento de las tarifas de gas para todos los usuarios; por otro lado, a aumentos tarifarios en energia eléctrica por
debadjo de la inflacién mensual; y por Gltimo al aumento nominal de los salarios.

7 Se toma el ingreso minimo requerido para los niveles 1y 3 (3,5 y 1 canastas bdsicas respectivamente) y el Salario Minimo Vital y Mévil para

los N 2. En cada caso se toma el Gltimo dato disponible.
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