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EN POCAS
LINEAS

-59,5%'

SUBSIDIOS

Acumulado al primer trimestre,
los subsidios reales cayeron
59,56% a.a. explicados por una
reduccién real en transporte
del 32,7% a.a. y en energia del
67,4% a.a. Las transferencias
por subsidios al agua fueron
99,7% menores.

Los subsidios al Transporte
crecen 151,7% a.a. nominal y se
reducen 32,7% a.a. en términos
reales. Las transferencias a Ae-
rolineas Argentinas fueron nu-
las.

DEUDA | $208.946 MILL.
Es la deuda flotante al primer
trimestre por la diferencia en-
tre el crédito devengado y pa-
gado en subsidios.

GAS NATURAL | $21.522

Es la factura de gas por red
promedio pais (categoria R 2
2°) para una familia N1, mien-
tras que para las familias en
los segmentos N2 y N3 las fac-
turas son de $13.050 y $ 14.414.

Entre diciembre de 2023 y abril
de 2024 la factura de gas pro-
medio pais, a iguales consu-
mos, aumentd 344% para un
hogar N1, mientras que para N2
y N3 fue del 475% y 456% res-
pectivamente.

GAS EN PYMES | 648% Y
283%

Es el incremento de las factu-
ras finales con impuestos para
un_comercio o industria pe-
quena del AMBA entre el cua-
dro tarifario anterior y el vi-
gente a partir del mes de abril
de 2024

COBERTURA | 40%

Es la cobertura promedio pais
del costo del gas por parte de
usuarios residenciales en el
mes de abril de 2024.

CANASTA DE SERVICIOS PUBLICOS DEL AMBA | ABRIL 2024

GASTO EN SERVICIOS PUBLICOS
(AMBA)

$102.779/MES

FACTURA ELECTRICA FACTURA DE GAS FACTURA DE AGUA BOLETO MINIMO

(MEDIO)

PROVINCIAS $595
AMBA $270

SIN SUBSIDIOS (N1) SIN SUBSIDIOS (N1) SIN SUBSIDIOS (MEDIA)
$ 21.675/MES $19.567/MES $ 20.631/MES

La canasta de servicios publicos del AMBA incluye el consumo de energia eléctrica, gas
natural, agua potable y transporte publico. En este sentido, refleja el costo promedio de los
servicios puUblicos para un hogar representativo del AMBA.

En el mes de abril un hogar promedio del AMBA gasta $102.779 pesos en el mes en cubrir
sus necesidades energéticas, de transporte y de agua potable en el hogar'.

GRAFICO N° 1: canasta de los servicios publicos con estacionalidad | AMBA
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Fuente: elaboracion propia en base a cuadros tarifarios.

El costo de la canasta total se incrementd 241% respecto de diciembre de 2023 a partir de
las actualizaciones de tarifas de transporte (enero y febrero), energia eléctrica (febrero),
agua y gas natural (abril). Los consumos de gas natural y energia eléctrica estan ajusta-
dos por estacionalidad.

TABLA N° I: Aumento de la canasta de los servicios publicos | AMBA

VAR. % DIC-23 VS
ABR-24

AGUA 209%
ENERGIA ELECTRICA 74%
GAS NATURAL 561%
TRANSPORTE 410%

CANASTA 241%

Fuente: elaboracién propia en base a cuadros tarifarios.

'En energia eléctrica y gas natural se toma un hogar N1y en agua potable un hogar de coeficiente zonal medio de la CABA.
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En la desagregacion por servicio se observa que el incremento mds importante fue para el gas natural con un aumento
del 561% respecto a diciembre de 2023, mientras que el gasto en transporte aumentd 410%, en agua 209% y en energia

eléctrica 74%.

Con estos valores, en abril, la canasta de servicios publicos del AMBA ocupa el 13% del salario promedio registrado del mes
ala vez que el peso mds importante dentro de los servicios lo ocupa el gasto en transporte.

GRAFICO N° 2: peso de |la canasta de servicios publicos en el salario y representatividad en el gasto
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Fuente: elaboracién propia en base a cuadros tarifarios y MTEySS

SUBSIDIOS

PRINCIPALES RUBROS

Los principales subsidios econémicos? a los sectores Agua, Energia y Transporte tuvieron en marzo un crecimiento acumu-
lado anual del 52,3% a.a. respecto de igual periodo del afio anterior y por lo tanto su variacién real muestra una reduccion
del 59,5% a.a. en el periodo.

En el primer trimestre acumulé una ejecucion del 23% respecto del crédito vigente para los rubros seleccionados.

GRAFICO N° 3: Variacion % real anual acumulada anual y % ejecutado | marzo 2024
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Fuente: elaboracién propia en base a Presupuesto Abierto e INDEC.

Los subsidios a la Energia, que representan el 61% de los subsidios totales, aumentaron 23,6% a.a. nominal mientras se
reducen 67,4% a.a. real en el primer trimestre.

2 Transferencias para gastos corrientes.
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TABLA N° 2: subsidios en rubros seleccionados | En millones de $ | Reales en moneda de marzo de 2024

Acumulado a Acumuladoa |Var.% a.a|Var.% a.a

marzo 2024 marzo 2023 nominal real
AGUA 75 6.107 -98,8% -99,7%
z
ENERGIA 585.655 473.743 23,6% -67,4%
CAMMESA 250.000 224.122 11,5% -70,8%
ENARSA 324.222 231.817 39,9% -62,9%
FONDO FID. PARA EL CONSUMO DE 0 0 « «
GLP Y GAS POR REDES
PLAN GAS.AR 11.433 17.803 -35,8% -82,5%
TRANSPORTE 368.251 146.329 151,7% -32,7%
AEROLINEAS ARGENTINAS 0 0 * *
FONDO FID. DEL SISTEMA DE 230.142 73.849 211,6% 17.6%
INFRAESTRUCTURA DEL TRANSPORTE
FERROVIARIAS 5.1, (R0F S.5)
DESARROLLO DE CAPITALHUMANO 2771 2.042 133,6% _40,6%
FERROVIARIO S.A.
FERROCARRILLES ARGENTINOS S.E 389 140 178,2% -24,4%
OPERADOR FERROVIARIO S.E. 130.152 61.560 111,4% -42,4%
TOTAL 953.982 626.179 52,3% -59,5%

Fuente: elaboracién propia en base a Presupuesto Abierto e INDEC

Las transferencias devengadas de Energia Argentina S.A. (ENARSA) acumuladas en tres meses aumentaron 39,9% a.a. no-
minal (-62,9% a.a. real). A su vez, las transferencias a CAMMESA aumentaron 11,5% nominales a.a mientras se reducen 70,8%
a.a. en términos reales sin tener.

Las transferencias por el Plan Gas.Ar (incentivos a la produccién de gas natural) se redujeron 35,8% a.a. (-82,5% en términos
reales).

Por otra parte, el sector Transporte explica el 39% de las transferencias y crece 151,7% a.a. nominales que equivale a una
reduccion del 32,7% a.a. en términos reales. Dentro del mismo, la partida mas relevante es el Fondo Fiduciario del Sistema
de Infraestructura del Transporte (FFSIT) que tiene como finalidad el financiamiento de la cobertura de los subsidios al
transporte automotor de pasajeros y crece 211,6% a.a. en términos nominales y se reduce -17,6% a.a. real en el primer tri-
mestre de 2024.

Las transferencias a Aerolineas Argentinas fueron nulas mientras que AYSA devengd solo $ 75 millones contra $6.100 de
igual periodo anterior.

GRAFICO N° 4: Subsidios reales | Acumulado anual marzo 2024 vs 2023 en millones de $
VARIACION REAL -59,5%
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Fuente: elaboracién propia en base a Presupuesto Abierto e INDEC

Y @AFISPOP +INFO SOBRE INFORMES liep.economicas.uba.ar 3



https://iiep.economicas.uba.ar/
https://iiep.economicas.uba.ar/publicaciones/reporte-afispop/
https://twitter.com/afispop

REPORTE DE TARIFAS y SUBSIDIOS #13
Observatorio de tarifas y subsidios IIEP (UBA-CONICET) | ABRIL 2024

Por otra parte, a moneda de marzo de 2024 los subsidios acumulan $ 9,9 billones en los Gltimos doce meses corridos. Esto

implica una caida real del 23% respecto a igual periodo anterior (acumulados entre abril de 2022 y marzo de 2023) y del
42% respecto del pico observado en junio de 2022.

GRAFICO NP° 5: Subsidios reales acumulado en Ultimos 12 meses corridos
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Fuente: elaboracién propia en base a Presupuesto Abierto e INDEC

Al analizar los datos de doce meses acumulados es relevante que los subsidios destinados a CAMMESA en el mes de julio
de 2022 fueron $0 que, a diferencia de los meses de enero y febrero, es una situaciéon poco probable dado el contexto: la
estacionalidad propia del pico de consumo de invierno y las transferencias realizadas en el mes anterior y posterior.

DEUDA FLOTANTE

En el primer trimestre observa una contribucién a aumentar deuda flotante® del Estado Nacional en $ 208.946 millones en
términos nominales para el afio 2024 explicado por devengamientos por encima de los pagos.

GRAFICO N° 6: Diferencia entre gasto devengado y pagado
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Fuente: elaboracién propia en base a Presupuesto Abierto e INDEC

En el primer trimestre, el mayor aportante a la deuda flotante es ENARSA que suma $99.450 millones y explica el 47% del
total de deuda acumulada en el periodo.

SUBSIDIOS EN RELACION AL GASTO Y AL DEFICIT

Acumulado a marzo de 2024, Gltimo dato comparable disponible, los subsidios representan el 8% de los gastos primarios.

Esto es 4,2 p.p. menos que en igual periodo de 2023 mientras que se encuentra también 3,3 p.p. por debajo del peso pro-
medio anual observado entre los afos 2018 a 2023.

3Entendida como la diferencia entre los gastos corrientes devengados y los gastos corrientes pagados.
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Por otra parte, en el primer trimestre de 2024 los subsidios se dieron en conjunto con superdvit primario mientras que en
igual periodo del 2023 representd el 84% déficit observado.

GRAFICO N° 7: subsidios energéticos en relacion al gasto GRAFICO N ° 8: subsidios energéticos en relacion al
primario déficit primario
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Fuente: elaboracién propia en base a Presupuesto Abierto y Oficina de Presupuesto del Congreso.

TARIFAS

COMPARATIVO DE LAS TARIFAS DE GAS NATURAL EN LAS PROVINCIAS

El servicio de gas natural por redes se encuentra regulado bajo jurisdiccién nacional, por lo tanto, no presenta dispersion
regulatoria para su interpretacion. Sin embargo, las particularidades de los subsidios otorgados, y la disparidad de los
consumos entre regiones, hacen que se deban tener algunas precauciones al momento de la interpretacion tarifaria.

En primer lugar, para una misma categoria de usuarios, los consumos mdéximos varian entre regiones debido a la extensiéon
territorial, las diferencias de temperatura y, por lo tanto, a la intensidad del uso del gas.

En segundo lugar, las distribuidoras cobran a sus usuarios distintos precios del gas que se explican por diferencias por
regién, por inclusién en el régimen de zona frig, por segmentacién de subsidios y en concepto de tarifa social. Esta parti-
cularidad, en conjunto con el consumo promedio de la categoria, hacen que la composicién entre cargo fijo y cargo va-
riable, para iguales usuarios, sea significativamente diferente entre provincias y subzonas.

Por dltimo, la segmentacioén de subsidios le puso ain mdas complejidad y aumentd la dispersion tarifaria ya que para los
diferentes segmentos de usuarios puede variar la regién donde encontrar la tarifa més baja para una misma categoria de
consumo*.

En el mes de abril se sancionaron nuevos cuadros tarifarios para el servicio publico de gas por redes. Los incrementos se
realizaron tanto en el cargo fijo como en los diferentes componentes del cargo variable. Dentro de estos se destaca el
precio del gas cobrado a usuarios.

Con los nuevos valores, la factura promedio del pais del mes de abril para un usuario N 1, correspondiente a hogares de
ingresos altos, es de $21.552 por mes.

A su vez, la factura promedio del pais para un usuario N 2 (hogares de bajos ingresos) es de $12.913 mientras que la fac-
tura promedio del pais para un usuario N 3 (hogares de ingresos medios) es de $14.439.

Por Gltimo, un andlisis transversal de facturas promedio muestra que el segmento N 1 paga una factura 1,5 veces superior
al segmento N3y 1,6 veces mayor al segmento N 2. Esta diferencia se redujo respecto al cuadro tarifario anterior debido al
incremento en el cargo fijo. Es decir, en usuarios de bajo consumo, el peso de los cargos fijos reduce las diferencias tarifarias
entre las facturas de los usuarios en diferentes segmento de ingresos.

4 Para el andlisis se toma el consumo méximo del umbral para la categoria R 2 2° en cada Distribuidora y Subzona segun se establece en las
resoluciones N° [-409/08 y N° 1-4343/17 del ENARGAS.
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GRAFICO N° 9: factura de gas por red sin impuestos ni descuentos
Consumo promedio mensual por subzona para categoria R 2 2° - SIN ESTACIONALIDAD | abril de 2024

Factura final
Usuario N 1 - Altos ingresos

CAMUZZI GDS | TIERRA DEL FUEGO Bl s 58,917
CAMUZZI GDS | SANTA CRUZ SUR 0, e 57713

CAMUZZI GDS | CHUBUT SUR InBil50 s 33.380
CAMUZZI GDS | CORD NEUQUEN BEL681d e 33 070
CAMUZZI GDS | CORD CHUBUT Y RIO NEGRO BIanfi80 s 33.050
CAMUZZI GDS | PBA, CHUBUT Y RIO NEGRO BBnS726 e 31224
CAMUZZI GDS | PBA SUR - PBA Mt o 48 s 31.053
CAMUZZI GDS | NEUQUEN Bi008 s 23244
CAMUZZI GDS | CHUBUT Y RIO NEGRO Bufsd® s 23.201
PROMEDIO PAIS el 51522
CAMUZZI GP | LA PAMPA-NORTE M09y 19910
METROGAS | CABA Meudi283 17533
DG CUYANA | MENDOZA BBLdi863, 17.154
METROGAS | PBA MBuelldlSe 1360
CAMUZZI GP | LA PAMPA-SUR m 16.651
DG CUYANA | SAN JUAN BBedS2Z 15578
CAMUZZI GP | BAHIA BLANCA BB4305 15452
DG CUYANA | SAN LUIS BBeui522 15434
DG CENTRO | LARIOJAY CATAMARCA BBedi992 14987
DG CENTRO | CORDOBA Meudi®92 1481
GASNEA | CORRIENTES m 14.447
GASNEA | ENTRE RIOS MBah030 14 447
CAMUZZI GP | PBA BBud8Z7 14186
CAMUZZI GP | PBA MBudiB2 14186
LITORAL GAS | SANTA FE Mleda2d? 13 041
NATURGY BAN | BUENOS AIRES NORTE Blleid3d 13 916
REDENGAS | PARANA 2937 13040
GASNOR | SATA  Mleudi387 15 gg7
GASNOR | LAPUNA 210 15 678
GASNOR | TUCUMAN Bledil? 11 455
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Factura final

Usuario N 2 - Ingresos bajos

Factura final
Usuario N 3 - Ingresos medios

CAMUZZI GDS - SANTA CRUZ SUR I i e 33 527

CAMUZZI GDS | SANTA CRUZ SUR I e e 28,231
CAMUZZI GDS | TIERRA DEL FUEGO B3 800 s 25,817 CAMUZZI GDS - TIERRA DEL FUEGO B e 00 s 31,630
CAMUZZI GDS | PBA, CHUBUT Y RIO NEGRO B2l 19,018 CAMUZZI GDS - PBA, CHUBUT Y RIO NEGRO Ml 33 s 21181
CAMUZZI GDS | PBA SUR - PBA Bl s 18.847
CAMUZZI GDS | CHUBUT SUR B0 s 17.273
CAMUZZI GDS | CORD NEUQUEN B2l e 16 753
CAMUZZI GDS | CORD CHUBUT Y RIO NEGRO B2 03 s 16,733

METROGAS | CABA M2 13238
PROMEDIO PAIS Il 12,913
CAMUZZI GP | LA PAMPA-NORTE  In2elld s 12,699
METROGAS | PBA MO 12,559
DG CUYANA | MENDOZA B2 27D s 12.373
CAMUZZI GDS | NEUQUEN M@0 11286
CAMUZZI GDS | CHUBUT Y RIO NEGRO Buli08 Ly 11 102
DG CUYANA | SAN JUAN 2249 10,797
DG CENTRO | LARIOJA Y CATAMARCA Bn203d s 10,678
DG CENTRO | CORDOBA Men2:038 s 10,678
DG CUYANA | SAN LUIS B3 10,653
CAMUZZI GP | BAHIA BLANCA M9 10,523
GASNEA | CORRIENTES Mlanbildom  10.453
GASNEA | ENTRE RIOS B2l 10,453
CAMUZZI GP | PBA MBakeldu 4030
CAMUZZI GP | PBA BBaul@l3 e 9930
LITORAL GAS | SANTA FE Mn2e000u o 697
CAMUZZI GP | LA PAMPA-SUR  udo63 9 605
NATURGY BAN | BUENOS AIRES NORTE BBlan202L e 9 605
REDENGAS | PARANA Beli392es 6052
GASNOR | SAUTA M3 s 9,047
GASNOR | LA PUNA Blaledfly 037
GASNOR | TUCUMAN Belif03u 5310

S0 $10.000

W Diciembre 2023 M Abril 2024

$20.000

CAMUZZI GDS - PBA SUR - PBA Bl s 21.010
CAMUZZI GDS - CHUBUT SUR Il s 20.140
CAMUZZI GDS - CORD NEUQUEN 3230 e 19,639
CAMUZZI GDS - CORD CHUBUT Y RIO NEGROMMnd 230 s 19,619
PROMEDIO PAIS e 14.439
METROGAS - CABA MenliddPs 13,988
CAMUZZI GP - LA PAMPA-NORTE  MBln2fd2s 13985
CAMUZZ! GDS - NEUQUEN B2l 13 401
METROGAS - PBA Mlnedils 13310
CAMUZZI GDS - CHUBUT Y RIO NEGRO M2 13242
DG CUYANA - MENDOZA m 13.232
DG CUYANA - SAN JUAN 288y 11657
DG CUYANA - SAN LUIS B2l 11512
DG CENTRO - LARIOJA Y CATAMARCA MBndidd2ns 11421
DG CENTRO - CORDOBA Mla2i312s 17421
CAMUZZI GP - BAHIA BLANCA 23080 17 301
GASNEA - CORRIENTES M3 11153
GASNEA - ENTRE RIOS M3l 17153
CAMUZZI GP - LA PAMPA-SUR  Meded080me 10,943
CAMUZZI GP - PBA Mael83en 10678
CAMUZZI GP - PBA Blnduliee 10678
LITORAL GAS - SANTA FE BBn2269 10431
NATURGY BAN - BUENOS AIRES NORTE w 10.365
REDENGAS - PARANA BhaeliS224 769
GASNOR - SALTA  Mheudi®250 g 606
GASNOR - LA PUNA Bli864my g 656
GASNOR - TUCUMAN Mleuli894, g 66
s0 $10.000  $20.000  $30.000  $40.000

$30.000
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Fuente: elaboracién propia en base a cuadros Resoluciones del ENARGAS

Estos incrementos implican que, en promedio en el pais ante igual consumo, un usuario N 1afronta un incremento del 344%
respecto al cuadro tarifario vigente en diciembre de 2023. A su vez, los usuarios N 2 de bajos ingresos y N 3 de ingresos
medios enfrentan, en promedio, facturas finales 475% y 456% mds elevadas que las vigentes en el mes de diciembre de

2023.

GRAFICO N°10: aumento porcentual de la factura de gas natura promedio pais con impuestos
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Fuente: elaboracién propia en base a cuadros Resoluciones del ENARGAS

FACTURAS DE GAS EN COMERCIOS Y PYMES
Los nuevos cuadros tarifarios implican también un incremento en las facturas finales para pequefos usuarios comerciales

e industriales abastecidos por distribuidores. En particular, para las categorias P1y P3 en el AMBAS®, por un consumo 850 y
9.500 m3 por mes, se observan incrementos del 648% y 283% respectivamente respecto al cuadro tarifario anterior.

5 Se utiliza el promedio de CABA y PBA debido a diferencias existentes en el cargo fijo y en el cargo variable.
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GRAFICO N° 11: factura final con impuestos GRAFICO N °12: factura final con impuestos
Usuario P 1 (comercial/PyME) de METROGAS por 850 m3/mes usuario P 3 (comercial/PyME) de METROGAS por 9.500
m3/mes
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Estos incrementos son dispares. Para estas categorias el cargo fijo aumentd, en ambos casos, un 694%. Sin embargo, el
cargo variable aumentd 645% para la categoria P 1 mientras que la categoria P 3 enfrenta un aumento del 277%, explicado
principalmente por el aumento en el precio del gas (PIST).

TABLA N° 3:incrementos en el cargo fijo, cargo variable y factura final con impuestos
Usuarios seleccionados de METROGAS

P1 P3
DIC-23 ABR-24 VAR. % DIC-23 ABR-24 VAR. %

CARGO FUO $ 1476 5 11717 594% $ 5576 % 44.250 694%
CARGO VARIABLE g 21 % 156 545% g 43 3 164 277%
CONSUMO (m3/mes) 850 850 9500 9500

TOTAL 4 246908 $ 184.829 648% $ 535502 % 2.048.995 283%
Fuente: elaboracién propia en base a ENARGAS

COBERTURA DEL COSTO DEL GAS EN USUARIOS RESIDENCIALES

La cobertura de costos del gas natural no alcanza al 100% en ningdn segmento de usuarios. En promedio, la cobertura del
costo de abastecimiento del gas es del 76% para los usuarios N 1 mientras que los usuarios N 2 y N 3 pagan el 20% y 30%
del costo de abastecimiento respectivamente. La tabla N° 4 muestra los precios pagados por distribuidoras y segmentos
de usuarios para la categoria R 2 2° en USD/MMbtu.

TABLA N° 4: PIST pagados por usuarios y cobertura respecto del costo de abastecimiento de gas natural

PRECIO PIST EN FACTURA COBERTURA
NIVEL1 NIVEL2 NIVEL3 ROMEDIO B el 1 NiveL2 mivers FROMEDIO

PONDERADO PONDERADO
Camuzzi Gas del Sur S.A. $ 28 $ 075 S 1,11 $ 1,47 76% 20% 30% 40%
Camuzzi Gas Pampeana S.A. $ 28 S 075 S 113 § 1,49 76% 20% 30% 40%
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. $ 28 $ 076 $ 1,15 $ 1,52 78% 21% 31% 41%
Distribuidora de Gas del CentroS.A. & 287 $ 076 $ 114 $ 1,51 77% 21% 31% 41%
GasNea S.A. $ 28 $ 076 S 1,14 $ 1,51 78% 21% 31% 41%
Gasnor S.A. $ 28 $ 075 S 1,13 $ 1,49 76% 20% 30% 40%
Litoral Gas S.A. $ 28 $ 076 S 1,13 $ 1,50 77% 21% 30% 40%
MetroGAS S.A. $ 28 $ 075 S 1,12 $ 1,49 76% 20% 30% 40%
Naturgy BAN S.A. $ 28 $ 076 S 1,14 S 1,51 77% 21% 31% 41%
Redengas S.A. $ 28 $ 076 S 1,15 $ 1,52 78% 21% 31% 41%
Costo de abastecimiento estimado para abril 2024 S 3,72

El precio promedio ponderado PIST (Precio al Ingreso del Sistema de Transporte) en abril es de USD 3,72 por millén de BTU
mientras que los usuarios pagan, en promedio ponderado, USD 1,49 por millén de BTU valuados al tipo de cambio oficial
mayorista promedio de la primera quincena de abiril. Esto indica una cobertura de costos del 40% entre los usuarios resi-
denciales de gas.
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GRAFICO N° 13: precios y cobertura del costo del gas en GRAFICO N °14: porcentaje de subsidios en gas a
usuarios residenciales usuarios residenciales
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TARIFAS Y SALARIOS EN EL AMBA

EVOLUCION DE LA FACTURA FINAL DEL AMBA EN TERMINOS REALES

Tanto la factura promedio de energia eléctrica como la factura promedio del servicio de gas natural del AMBA (adn con
los aumentos de abiril) son inferiores en términos reales a las observadas en febrero de 2019.

La factura residencial promedio de energia eléctrica. Para los usuarios del Nivel 2 (bajos ingresos) y nivel 3 (ingresos me-
dios) la factura final promedio tuvo una recomposicién en febrero debido principalmente al incremento en el cargo fijo y
variable producto de la recomposicién del Costo Propio de Distribucion.

GRAFICO N° 15: factura eléctrica final con impuestos y sin descuentos por 300 Kwh/mes | AMBA
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Fuente: elaboracién propia en base a ENRE, Secretaria de Energia e INDEC.
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Para un consumo de 300 kwh/mes la factura final con impuestos se redujo en términos reales a razén del Gltimo dato de
inflacion del mes de marzo y su estimacién para abril debido a que en el Gltimo mes los cuadros tarifarios no tuvieron
cambios. Por esto, la recomposicion del mes de febrero en el cargo por distribucion, y para los N 1 adicionalmente en el
precio de la energiaq, se redujo 19% en términos reales desde febrero.

Por otra parte, los nuevos cuadros tarifarios para el AMBA, vigentes a partir de febrero, se enfrentarian a una inflacion del
40% en el trimestre febrero-marzo-abril. Por esto, la recomposicion en la factura del 164%, 119% y 108% para los hogares NJ,
N2, y N3 se transformaria en una recomposicion real del 89%, 57% y 49% respectivamente al final del mes de abril.

La factura residencial promedio del gas muestra una dindmica algo diferente. Entre febrero de 2019 y febrero de 2023, mes
de inicio de la segmentacion de subsidios, la tarifa residencial para un consumo promedio de gas natural se redujo en
términos reales. A partir de entonces, y hasta marzo de 2024, hubo una reduccién real adicional para todos los niveles con
mayor magnitud observada en los N 1. A su vez, a partir de abril hubo un incremento de los cuadros tarifarios.
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GRAFICO N° 16: factura de gas natural final con impuestos y sin descuentos por 65 m3/mes | AMBA
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Fuente: elaboracién propia en base a ENARGAS, Secretaria de Energia e INDEC.

En abril la factura promedio de gas para los usuarios del Nivel 1, Nivel 2 y nivel 3 aumenté respecto a los meses anteriores.
A su vez, respecto a los valores pre-segmentacion (febrero 2023), las facturas son 37% superiores en el caso de los hogares
N1 mientras que en el caso de un usuario N2 y N3 son 2% y 8% mayores respectivamente.

RELACION ENTRE LA FACTURA FINAL Y EL SALARIO PROMEDIO

El salario RIPTE estimado® en abril indica que el peso de los servicios energéticos de un usuario N1,N 2y N 3 representan el

6,8%, 3,4% y 3,2% del indicador respectivamente que, a su vez, se encuentra en aumento en abril debido principalmente al
incremento en las facturas de gas natural.

Por otra parte, tomando el ingreso minimo de cada segmento de ingresos, la factura promedio de los servicios pUblicos de
luz y gas en el AMBA tiene un peso de 2,1% para los N 1, de 12% para los N 2 'y de 3,7% para los N 3.

En abril de 2024 se llegd a un nuevo peso mdaximo de los servicios publicos energéticos sobre el salario RIPTE, para un
usuario N1, que supera la carga del 5,8% sobre el salario promedio registrado observado en febrero de 2019.

GRAFICO N° 17: peso de la factura final promedio en el AMBA
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Fuente: elaboracién propia en base a ENRE, ENARGAS y MTEySS
Consumos de 300 KWh/mes (energia eléctrica) y de 65 m3/mes (gas natural)

¢ Estimado en base a la variacién mensual promedio de los Gltimos tres meses.

7 Se toma el ingreso minimo requerido para los niveles 1y 3 (3,5 y 1 canastas bdsicas respectivamente) y el Salario Minimo Vital y Mévil para
los N 2. En cada caso se toma el Gltimo dato disponible.
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El aumento en la representacion de los servicios energéticos sobre el salario RIPTE responde esencialmente al incremento
en los cuadros tarifarios de energia eléctrica (febrero) y de gas natural (abril) en conjunto con aumentos salariales por
debajo de la inflacién en el periodo.

TRANSPORTE AUTOMOTOR
APERTURA DEL SISTEMA SUBE PARA NUEVOS OPERADORES BANCARIOS

El gobierno nacional anuncié la decision de abrir la operatoria del Sistema Unico de Boleto Electrénico (S.U.B.E) medio em-
pleado para el pago de los servicios de transporte pablico del AMBA y algunas localidades del interior del pais con el fin de
incorporar nuevos mecanismos de pago como tarjetas de débito y/o crédito.

Por lo pronto, el sistema SUBE es administrado por Nacién Servicios S.A,, una unidad de negocios del Banco Nacién, y cobra
una comisién del 7% sobre el monto de las transacciones realizadas que es compensada en su totalidad por el Estado
Nacional a los operadores de transporte. Durante el afio 2023, el costo de la comisién SUBE ascendié a los $7.760 millones
de pesos lo que equivale a casi el 2% de los subsidios otorgados en el mismo periodo. Es importante sefialar que el servicio
brindado por Nacidn Servicios no sélo se reduce a la gestién del cobro y pago del transporte, sino que incluye el monitoreo
y fiscalizacién del sistema en su conjunto, informaciéon empleada por el regulador para la supervisiéon del desemperio de
las empresas y la distribucion de los subsidios correspondientes.

GRAFICO N° 18: costo de la comision tarjeta SUBE a cargo del Estado nacional
en millones de $ corrientes
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Fuente: Secretaria de Transporte de la Nacién

AUn se desconocen los alcances de la medida o la planificacién involucrada. Dado que requiere el cambio de los valida-
dores en colectivos, trenes y subte, es de esperarse que, en el caso del AMBA, la plena vigencia de un nuevo sistema abierto
demore, por lo menos, 2 afios, en linea con la experiencia internacional.

El andlisis de implementaciones similares deja en evidencia que el involucramiento del Estado resulta fundamental para
alcanzar un resultado exitoso tanto por la necesidad de coordinacién de los actores involucrados, como por la implemen-
tacion efectiva de la tarifa social.

Santiago de Chile se encuentra trabajando sobre el reemplazo de la tarjeta BIP!, sistema similar a la tarjeta SUBE, desde el
anfo 2015. Se realizé la convocatoria a licitacion a partir del afio 2020. Al segundo semestre del afo 2024 podré abonarse la
tarifa del sistema Metro y Trenes de Santiago de Chile con tarjeta de débito, crédito o billetera electrénica, mientras que en
una segunda etapa se habilitardn nuevos medios de pago en buses. La demora se explica por razones de hardware, que
competen a las validadoras en las formaciones y andenes, y software, principalmente garantizando la compatibilidad
entre el viejo y nuevo sistema.
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ACTUALIZACION DE LA TARIFA DEL SUBTE DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES

La Ciudad de Buenos Aires habia convocado a una Audiencia Publica con fecha del 15 de marzo de 2024, a los fines de
revisar la tarifa del servicio de Subterrdneos, la cual se ubica en $125, con la propuesta de aumentarla a $574 para el mes
de abril, $667 en mayo y $757 en junio. Segun informé la autoridad de aplicacion, la intencién era mantener una relacion
de 15 entre la tarifa de Subte y la de colectivos, en base a su relacién promedio durante los Gltimos 3 afios. Asimismo,
quienes no tuvieran su tarjeta SUBE registrada deberian pagar el costo de la tarifa sin subsidios, fijado en $859,07, de
acuerdo con la dltima actualizacién de costos al mes de diciembre de 2023. No obstante, la Audiencia fue cancelada y
convocada nuevamente para el 25 de abril.

Con los valores planteados originalmente en la Audiencia de marzo, incluso ante incrementos mds escalonados que los
propuestos, quedaria una brecha tarifaria muy pronunciada con los modos de transporte sustitutos. Esta situacién proba-
blemente promueva una derivacién de traficos y una merma sobre los ingresos potenciales del operador de subterréneos,

EMOVA.

GRAFICO N° 19: Tarifa de subte relativa al boleto minimo de colectivo
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Fuente: elaboracién propia en base a GCBA y Secretaria de Transporte de la Nacién
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EVOLUCION REGIONAL DE LA TARIFA DE COLECTIVOS

El transporte publico del AMBA se encuentra subsidiado desde el afio 2002. Lo que en ese entonces constituia prdctica-
mente una excepcidon en América del Sur. Actualmente se presenta como una situacion regular. Segun el caso, los subsidios
llegan a cubrir mas de la mitad de los costos de operacion al igual que ocurre en San Pablo (53%), Santiago de Chile (65%)
o Bogoté (55%), mientras que para Montevideo la cobertura supera el 40%.

En términos reales, para el periodo 2000-2024, la tarifa promedio regional excluyendo Argentina, apenas perford su valor
base del arfio 2000 a partir del afio 2023. Es decir, descontando el efecto inflacionario, la tarifa media regional ha mantenido
su valor durante los Ultimos 24 afios, incluso superdndolo en la mayoria de los arios.

Por el contrario, la tarifa del AMBA muestra una caida real del 68% respecto a su nivel promedio del afio 2000. Esta caida es
mucho mds pronunciada que en el caso del interior del pais donde la reduccién real media fue del -27%. La diferencia se
explica por la diferencia en los criterios de asignacion de subsidios a nivel federal, fenémeno que podria profundizarse en
lo sucesivo con la eliminacién del Fondo Compensador al Transporte del Interior y si persiste la politica de congelamiento
tarifario.
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GRAFICO N° 20: Evolucion de las tarifas de transporte publico en América del Sur
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Fuente: elaboracién propia en base a relevamientos
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